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SELECTAREA UNUI ADMINISTRATOR DE FOND PRIN
PROCEDURA DE ACHIZITIE PUBLICA - NEGOCIERE
COMPETITIVA

PENTRU IMPLEMENTAREA
INSTRUMENTULUI FINANCIAR VENTURE CAPITAL
FINANTAT DIN
PROGRAMUL REGIONAL VEST 2021-2027

Obiectiv de politica 1: O Europa mai competitiva si mai inteligenta,
prin promovarea unei transformari economice inovatoare si
inteligente si a conectivitatii TIC regionale

Prioritatea 1: O regiune competitiva prin inovare, digitalizare si
intreprinderi dinamice

Obiectiv specific RSO1.3: Intensificarea cresterii sustenabile si
cresterea competitivitatii IMM-urilor si crearea de locuri de munca in
cadrul IMM-urilor, inclusiv prin investitii productive

Interventia Regionala 1.3.E: Instrument Financiar Venture Capital
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INSTRUMENT FINANCIAR VENTURE CAPITAL

Valoare totala din PR Vest

Beneficiar

Contributie PR Vest la Fondul de
investitii de capital de risc ce va fi
infiintat

Cuantumul minim al investitiilor
private suplimentare atrase la Fond
minima a

Dimensiunea totala

Fondului

Comision maxim de management
acordat pentru implementarea
Instrumentului financiar

Obiective

Numar minim de IMM-uri finantate

Numar minim de locuri de munca
create in IMM-urile finantate

Numar de IMM-uri cu o valoare
adaugata mai mare per angajat

26.000.000 EUR

Administratorul de Fond selectat in urma
derularii unei proceduri de achizitie publica
- negociere competitiva, desfasurata
conform Legii nr. 98/2016

22.500.000 EUR

9.645.000 EUR

32.145.000 EUR

3.500.000 EUR

Dezvoltarea cadrului institutional si de
finantare pentru a facilita aparitia unui
unicorn in Regiunea Vest;

Sprijinirea intreprinderilor cu potential de
crestere si valoare adaugata mare a
produselor si serviciilor, contribuind astfel
la dezvoltarea economica a Regiunii Vest.
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15
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1. CONTEXT

Agentia pentru Dezvoltare Regionala a Regiunii Vest, in calitate de Autoritate de
Management pentru Programul Regional Vest 2021-2027 (AM PR Vest), va lansa o
procedura de achizitie publica - negociere competitiva, pentru selectarea unui
Administrator de Fond de Investitii, in vederea implementarii Instrumentului Financiar
Venture Capital. Administratorul de fond de investitii poate participa la procedura fie
individual, fie in asociere cu alti operatori economici.

Obiectul procedurii de achizitie publica il reprezinta achizitia de servicii de administrare
si management - CPV 66140000-3 Servicii de gestionare a portofoliilor, a unui Fond de
investitii de capital de risc ce va fi infiintat ulterior si finantat din Programul Regional Vest
2021-2027.

2. SCOPUL INSTRUMENTULUI

Prin implementarea Instrumentului Financiar Venture Capital, AM PR Vest isi propune:

» Dezvoltarea cadrului institutional si de finantare pentru a facilita aparitia unui
unicorn in Regiunea Vest;

> Sprijinirea intreprinderilor cu potential de crestere si valoare adaugata mare a
produselor si serviciilor, contribuind astfel la dezvoltarea economica a Regiunii Vest.

3. ALOCAREA FINANCIARA

Suma totala alocata din PR Vest 2021-2027 pentru Instrumentul Financiar Venture Capital
este de 26.000.000 EUR, din care:

a. 22.500.000 EUR reprezinta contributia estimata a PR Vest |la Fondul de investitii de
capital de risc ce urmeaza a fi infiintat;

b. 3.500.000 EUR reprezinta valoarea maxima a comisionului de management
acordat Administratorului de Fond, care face obiectul contractului de achizitie
publica.

4. IMPLEMENTAREA INSTRUMENTULUI FINANCIAR

Instrumentul Financiar Venture Capital este complementar Instrumentului Financiar
de Accelerare a Afacerilor, ambele finantate din PR Vest. In prezent, pentru Instrumentul
Financiar de Accelerare a Afacerilor se afla in derulare procesul de achizitie publica pentru
Administratorul de Fond care va gestiona implementarea operatiunii. Detalii suplimentare
se regasesc accesadnd link-ul https://www.vest.ro/accelerare-ecosistem-startup-uri-
antreprenoriat-inovare.
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Instrumentul Financiar Venture Capital va furniza finantare prin capital si/sau cvasi-capital,
din Fondul constituit, IMM-urilor care au depasit stadiul initial de dezvoltare, respectiv
functioneaza deja pe o piata si care au potential de crestere pe termen lung, dar intdampina
dificultati in accesarea finantarii pe masura oportunitatilor de dezvoltare.

Obiectivul final il reprezintd modificarea structurii economice a Regiunii Vest in sensul
cresterii semnificative a numarului intreprinderi care realizeaza produse si servicii cu
valoare adaugata mare si crearea unui mediu regional de afaceri atractiv pentru
investitori.

IMM-urile finantate isi desfasoara activitatea in unul dintre cele 6 domenii de specializare
inteligenta identificate in Strategia Regionala de Specializare Inteligenta RIS 3:

- Agricultura si industrie alimentara

- Eficienta energetica si constructii/cladiri sustenabile

- Industria manufacturiera

- Industrii culturale si creative

- TIC si Automotive

- Turism, Sanatate si Calitatea Vietii.

Prin Instrumentul financiar Venture Capital se va acorda finantare, impreuna cu sprijin
tehnic si managerial furnizat ulterior finantarii.

Valoarea minima a unei investitii din Fond intr-un IMM va fi de 500.000 EUR si poate
ajunge pana la 4.000.000 EUR, indiferent in cate runde de finantare este acordat sprijinul
prin Instrumentul Financiar Venture Capital.

5. REZULTATE ASTEPTATE

Implementarea Instrumentului Financiar Venture Capital va contribui la obtinerea
urmatoarelor rezultate minime:

1. Numar de IMM-uri finantate: 15

N

Numar de locuri de munca create in IMM-urile sprijinite: 15

W

Numar de IMM-uri care introduc inovare de produs/serviciu/proces: 15

Numar de IMM-uri cu o valoare adaugata mai mare per angajat: 10

LI

IMM-uri cu expunere internationala (parteneriate, colaborari) sprijinite: 10

MOIC - Multiple of Invested Capital la nivel de Fond: 2,5x

N o

Promovarea, in cadrul oricarui eveniment la care Administratorul de Fond particip3,
a imaginii ADR Vest ca sustinator al pietei de capital de risc in Regiunea Vest si
promotor al culturii financiare, si a imaginii Regiunii Vest ca mediu de business
atractiv si sustenabil.

H A D RV E S Autoritate de Management #dezvoltaminvest 4
H pentru Programul Regional Vest www.vest.ro




Cofinantat de
Uniunea Europeana

ADRVEST

PROGRAMUL
REGIONAL VEST

6. PROCEDURA DE ATRIBUIRE

Procedura de atribuire aplicabila pentru selectarea unui Administrator de Fond de investitii
de capital de risc, in vederea implementarii Instrumentului Financiar Venture Capital este
procedura de negociere competitiva, organizata in conformitate cu prevederile
Paragrafului 4, articolele 80-85 din Legea nr. 98/2016.

La procedura pot participa:

- un operator economic care are calitatea de Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative — AFIA inchise, conform Directivei 2011/61/UE;

- o asociere de operatori economici, in conformitate cu prevederile art. 53 din Legea
nr. 98/2016, din care cel putin unul este Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative — AFIA inchise, conform Directivei 2011/61/UE, acesta urmand sa fie liderul
asocierii.

Operatorul economic/Liderul asocierii trebuie sa aiba calitatea de:

e Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), stabilit intr-un stat
membru, inregistrat sau autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE (DAFI) si
cu legislatia nationala aplicabila.

SAU

e Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), stabilit ntr-un stat
tert, autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE (DAFI) sau care a obtinut
o autorizare prealabila in conformitate cu prevederile art. 37 din Directiva
2011/61/UE (DAFI) in statul de referinta

Valoarea estimata a achizitiei este de 3.500.000 EUR, reprezentand valoarea comisionului
de management.

In cadrul procedurii de atribuire se solicitd constituirea unei garantii de participare, in
conformitate cu prevederile art. 154 din Legea 98/2016 .

Procedura de achizitie publica se desfasoara in doua etape:

ETAPA | - a depunerii solicitarilor de participare si a selectarii candidatilor, prin aplicarea
criteriilor de calificare si selectie.

Candidatul trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii minime de calificare si selectie:

a. Operatorul economic/Asocierea trebuie sa aiba cifra de afaceri medie anuald pe
ultimii 3 ani - 2021-2023, de cel putin 500.000 EUR;

b. AFIA trebuie sa faca dovada ca a prestat servicii similare de
administrare/management de fonduri de capital de risc, demonstratd prin
realizarea, in ultimii 3 ani, de investitii in intreprinderi, prin capital/cvasi-capital, de
cel putin 5.000.000 EUR.

Punctarea criteriilor de calificare si selectie se va face astfel:
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1. Cifra de afaceri medie anuala a candidatului pe ultimii 3 ani: Punctaj maxim

2021-2023 40 pct.

Punctajul se va acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (40 pct.) se va acorda candidatului cu cea mai mare
cifra de afaceri medie anuald.

- Ceilalti candidati vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule:

. (Cifrade afaceri medie anuala a candidatului in Eur — 500.000 Eur)
Punctaj =

(Cea mai mare cifra de af aceri medie anuala in Eur — 500.000 Eur)

2. Experienta in realizarea de investitii in intreprinderi, prin Punctaj maxim

capital/cvasi-capital, in ultimii 3 ani 60 pct.

Punctajul se va acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (60 pct.) se va acorda candidatului cu cea mai mare
valoare a investitilor in intreprinderi, prin capital/cvasi-capital.

- Ceilalti candidati vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule:

Punctail = (Valoarea investitiilor in intreprinderi in Eur — 5.000.000 Eur) Y60
unctaj = (Cea mai mare valoare a investitiilor inreprinderi in Eur 5.000.000 Eur)

Candidatii vor fi clasificati pe baza punctajului total, de la cel mai mare la cel mai mic
punctaj. Primii cinci candidati vor fi invitati sa participe la etapa a Il a procedurii. In cazul in
care doi sau mai multi candidati au acelasi punctaj, la nivelul locului 5, vor fi calificati toti
candidatii care au acelasi punctaj.

ETAPA a ll a - a depunerii, de catre candidatii selectati in cadrul primei etape, a ofertelor
initiale, a evaluarii conformitatii acestora cu cerintele minime stabilite de autoritatea
contractanta si a negocierilor in vederea imbunatatirii ofertelor initiale, a depunerii ofertelor
finale si a evaluarii acestora, prin aplicarea criteriului de atribuire si a factorilor de evaluare.

Etapa de negociere se desfasoara prin organizarea de intalniri cu fiecare ofertant in parte,
cu respectarea principiului tratamentului egal si al nediscriminarii, in scopul imbunatatirii
ofertei initiale - oferta tehnica si financiara. Etapa de negociere se desfasoara prin
organizarea de intalniri cu fiecare ofertant in parte, cu respectarea principiului

tratamentului egal si al nediscriminarii, in scopul imbunatatirii ofertei initiale - oferta
tehnica si financiara.

Rundele de negociere vor avea loc la biroul ADR Vest din Timisoara. La solicitarea ADR Vest,
la rundele de negociere vor participa, pe langa reprezentantii Ofertantului si membrii
echipei operationale propuse de acesta.

Nu fac subiectul negocierii: cerintele minime obligatorii prevazute in Caietul de sarcini,
criteriul de atribuire si factorii de evaluare.
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Dupa finalizarea negocierilor, Ofertantii vor depune ofertele finale in termen de maxim 30
zile lucratoare.

Prin oferta tehnica ofertantul va propune o echipa operationala care trebuie sa
indeplineasca urmatoarele criterii minime obligatorii:

1. Minim 3 experti cheie, vorbitori de limba englezd/romana, cu experientd in
activitatea de investitii prin capital de risc (capital/cvasi-capital), care vor activa ca
membri ai echipei de investitii, participand activ la identificarea, structurarea,
implementarea sau monitorizarea investitiilor.

Cerintele minime obligatorii sunt:

» Expertul cheie nr. 1, cu experienta in domeniul specific investitiilor de capital de
risc, a participat, in calitate de investitor privat, business angel in cadrul unei runde
de finantare si/sau in calitate de membru al unei echipe de management, membru
al comitetului de investitii/ consultativ sau angajat, cu atributii specifice activitatii
de investitii, al unei entitati legale care are ca obiect de activitate realizarea de
investitii prin capital de risc in intreprinderi, la realizarea de investitii in valoare
cumulatd mai mare de 3.000.000 EUR (in orice tard/regiune).

» Expertul cheie nr. 2, cu experienta in domeniul specific investitiilor de capital de
risc, a participat, in calitate de investitor privat, business angel in cadrul unei runde
de finantare si/sau in calitate de membru al unei echipe de management, membru
al comitetului de investitii sau consultativ sau angajat, cu atributii specifice
activitatii de investitii, al unei entitati legale care are ca obiect de activitate
realizarea de investitii prin capital de risc in intreprinderi, la realizarea a cel putin
doua investitii in valoare de minim 500.000 EUR/intreprindere finantata (in orice
tard/regiune).

» Expertul cheie nr. 3, cu experienta in domeniul specific investitiilor de capital de
risc, a participat, in calitate de investitor privat, business angel in cadrul unei runde
de finantare si/sau in calitate de membru al unei echipe de management, membru
al comitetului de investitii sau consultativ sau angajat, cu atributii specifice
activitatii de investitii, al unei entitati legale care are ca obiect de activitate
realizarea de investitii prin capital de risc in intreprinderi la realizarea a cel putin
doua exit-uri cu MOIC mai mare sau egal cu 2x (in orice tarad/regiune).

2. Seful echipei operationale (team leader), vorbitor de limba englezid/romana, care
poate fi unul din membrii echipei operationale propuse sau un al expert.

Cerinta minima obligatorie este ca Seful echipei operationale sa aiba experienta de
management, pe o pozitie similara ca responsabilitati, de minim trei ani in cel putin un
Fond de Investitii/comitet de investitii al unei entitati legale.

Nota: Expertii cheie propusi si Seful echipei operationale nu pot avea calitatea de experti

cheie/sef in cadrul echipei de implementare propusd pentru punerea in aplicare a
Instrumentului Financiar de Accelerare a Afacerilor.
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Ofertantul, in conformitate cu prevederile caietului de sarcini, va avea urmatoarele
obligatii:

a. Pentru realizarea de investitii de capital de risc in IMM-uri, Administratorul de Fond
selectat va infiinta si autoriza/inregistra un Fond de Investitii Alternative - FIA, fond
inchis, constituit conform Directivei 2011/61/UE, in Romania sau intr-un alt stat membru
al Uniunii Europene, conform legislatiei aplicabile in respectivul stat.

Durata indicativa a Fondului va fi de 8 ani, cu posibilitatea de extensie de maxim 2 ani,
in runde de cate1an.

Perioada de realizare de investitii din finantarea acordata de PR Vest, este de la
momentul infiintarii Fondului pana cel tarziu la 31.12.2029.

b. Administratorul de Fond trebuie sa asigure o contributie proprie in Fond in valoare de
minim 3% din Dimensiunea totala a Fondului. (skin in the game). Acest procent al
contributiei proprii a Administratorului de Fond, asumat prin oferta tehnica finala
trebuie asigurat ulterior la nivelul fiecarei investitii realizate intr-un IMM.

Administratorul de Fond selectat va atrage angajamente si/sau fonduri de la Investitori
privati independenti, la nivelul Fondului, in valoare de minim 27% din Dimensiunea
totala a Fondului.

Astfel, avand in vedere contributia PR Vest la Fond de minim 22.500.000EUR,
Dimensiunea totala asteptata a Fondului este de minim 32.145.000 EUR.

Contributia privata nu poate fi mai mica de 30% din Dimensiunea totala a Fondului.

Acest procent minim de 30% contributie privata se va mentine ulterior la nivelul
fiecarei investitii realizate intr-un IMM.

c. Va propune o metodologie de gestionare a fluxurilor si a portofoliului de investitii
care sa integreze utilizarea de tehnologii digitale in aspectele care vizeaza activitatea
de investitii derulata prin Fond.

d. Va realiza investitiile din cadrul Instrumentului Financiar Venture Capital conform
practicilor aplicabile in domeniu, ceea ce inseamnad, printre altele, ca trebuie sa
actioneze cu diligenta unui manager profesionist, cu buna-credinta, evitand
conflictele de interese si aplicand cele mai bune practici in domeniu si
supravegherea normativa. De asemenea, trebuie sa respecte standardele relevante si
legislatia aplicabild, nationala si europeana, privind prevenirea spalarii banilor, lupta
impotriva terorismului si a fraudei fiscale.

e. Va propune o strategie de investitii aliniata obiectivelor instrumentului financiar
finantat prin PR Vest, prin care sa identifice piata pe care va actiona, dimensiunea si
potentialul de dezvoltare a acesteia, provocarile regionale si modul de abordare a
acestora, oportunitatile de investitii si IMM-urile care au cea mai mare probabilitate de
a Inregistra succes, metode de atragere a investitorilor privati independenti, dispozitii
de lichidare a instrumentului financiar, inclusiv returnarea resurselor catre AM PR Vest.
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f. Vaimplementa o politica de investitii consecventa, adecvata intereselor financiare ale
AM PR Vest, trebuind sa asigure diversificarea portofoliului (sectorial, destinatari finali,
geografic, etc.), aplicand o gestionare solida a portofoliului si diversificarea riscurilor,
respectand in acelasi timp standardele aplicabile domeniului de investitii de capital de
risc.

g. Va prezenta o strategie de marketing pentru implementarea Instrumentului
Financiar Venture Capital.

h. Va dispune de o structura organizatorica si de guvernanta bine stabilita, corelata cu
tipologia activitatilor specifice desfasurate.

i. Va infiinta o structura organizationala regionala - birou regional - localizata in
Regiunea Vest, in Timisoara, in locatia pusa la dispozitie de ADR Vest, structura din care
vor face parte obligatoriu minim 2 dintre expertii nominalizati sau 1 expert nominalizat
si team-leader-ul. La nivelul acestei structuri se va asigura in mod obligatoriu
comunicarea in limba romana si se va asigura o prezenta fizica adecvata pentru
indeplinirea sarcinilor specifice implementarii Instrumentului Financiar Venture
Capital (intalniri cu potentiali investitori, intreprinderi, diverse parti interesate, mass-
media etc.).

Va asigura publicitatea, informarea si comunicarea necesara in ceea ce priveste
activitatea Instrumentului Financiar Venture Capital.

[
.

Criteriul de Atribuire

Criteriul de atribuire este ,,cel mai bun raport calitate-pret” siva fi aplicat raportat |la ofertele
financiare finale si la componente calitative din cadrul ofertelor tehnice finale depuse de
ofertanti in cadrul procedurii de atribuire.

Grila de evaluare a ofertelor este:

Factori de evaluare Punctaj maxim
A. | OFERTA FINANCIARA 10 de puncte
B. | OFERTA TEHNICA 90 de puncte
TOTAL A+B 100 de puncte

ALGORITMUL DE CALCUL PENTRU PUNCTAREA OFERTELOR:

A. Punctajul pentru factorul de evaluare ,,OFERTA FINANCIARA?” se acord3 astfel:
a) pentru cel mai mic pret total ofertat se acorda punctajul maxim alocat factorului
de evaluare, respectiv 10 de puncte;
b) pentru un pret mai mare decat cel prevazut la lit. a), punctajul se acorda astfel:

Punctaj financiar oferta curenta = [Pret minim / Pret ofertad curenta] x 10

Preturile care se compara in vederea acordarii punctajului sunt preturile totale ofertate,
exclusiv TVA.
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B. Punctajul pentru factorul de evaluare ,,OFERTA TEHNICA” se acord3 astfel:

1. Strategia de investitii propusa

Sub-criteriu 11: Metodologia de gestionare a fluxurilor si a
portofoliului de investitii integreaza utilizarea de tehnologii digitale
(de ex. aplicatii electronice/software/platforme digitale).

ADRVEST

Punctaj maxim criteriu
1: 45 pct.

Punctaj maxim sub-
criteriu 1.1: 8 pct.

Calificativ

Punctaj

Administratorul de Fond utilizeazd o aplicatie/platformd electronicd
(sau mai multe) care integreazd o parte semnificativd a aspectelor
aferente unui flux de investitii si gestiunii portofoliului, incepdnd de
la descrierea intreprinderii supuse analizei, a planului de afaceri, criterii
de selectie, due diligence, procesul decizional, runde de investitii,
procesul de exit si waterfall distribuition, monitorizare, raportare,
gestionare riscuri, securitate ciberneticd, arhivare documente etc.

Foarte bine

8 pct.

Administratorul de Fond utilizeazd o aplicatie/platformd electronicd
(sau mai multe) care integreazd o parte suficientd a aspectelor
aferente unui flux de investitii si gestiunii portofoliului, incepand de
la descrierea intreprinderii supuse analizei, a planului de afaceri, criterii
de selectie, due diligence, procesul decizional, runde de investitii,
procesul de exit si waterfall distribuition, monitorizare, raportare,
gestionare riscuri, securitate ciberneticd, arhivare documente etc.

Bine

5 pct.

Administratorul de Fond utilizeazd o aplicatie/platformd electronicd
(sau mai multe) care integreazd o parte redusd a aspectelor aferente
unui flux de investitii si gestiunii portofoliului, incepdnd de la
descrierea intreprinderii supuse analizei, a planului de afaceri, criterii
de selectie, due diligence, procesul decizional, runde de investitii,
procesul de exit si waterfall distribuition, monitorizare, raportare,
gestionare riscuri, securitate ciberneticd, arhivare documente etc.

Acceptabil

2 pct.

Sub-criteriu 1.2: Contributia proprie a Administratorului de Fond
(skin in the game), ca procent din Dimensiunea totala a Fondului,
propusa in Oferta

Punctaj maxim sub-
criteriu 1.2: 7 pct.

Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (7 pct.) se va acorda Ofertantului care propune cea mai mare

contributie proprie a Administratorului de Fond

- Ceilalti ofertanti vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule :

. (Contributia proprie propusa de ofertant —3%) X 7
Punctaj =

(cea mai mare contributie proprie propusa — 3%)

Sub-criteriu 1.3: Contributia privata a Investitorilor privati
independenti ca procent din Dimensiunea totala a Fondului, propusa
in Oferta.

Punctaj maxim sub-
criteriu 1.3: 10 pct.
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Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (10 pct.) se va acorda Ofertantului cu cea mai mare contributie
privatd propusa.

- Ceilalti ofertanti vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule :

. (Contributie privatd propusa de ofertant% — 27%) X 10
Punctaj =

(cea mai mare contributie privata propusa% — 27%)

Punctaj maxim sub-

-criteriu 1.4: Distribui fitului ..
Sub-criteriu istribuirea profitului criteriu 1.4: 10 pct.

l.4.a Rata minimd de rentabilitate propusd (hurdle rate) pentru a
asigura o ratd de rentabilitate profitabild pentru Autoritatea de

Punctaj maxim 5 pct.

Management si pentru ceilalti investitori privati care contribuie la Fond. | Calificativ Punctaj
Rata minima de rentabilitate mai mare de 6% Foarte bine 5 pct.
Rata minimad de rentabilitate mai mare de 5 % si mai micd sau egald .
’ Bine 3 pct.
cu 6%.
Rata minimd de rentabilitate mai mare decét 4 % si mai micd sau .
' Acceptabil 1 pct.

egaldcu5 %

1.4.b. Procentul propus de Ofertant pentru participarea la profitul

. .. Punctaj maxim 5 pct.
suplimentar (carried interest) J P

Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (5 pct.) se va acorda Ofertantului care propune cea mai micd
participare la profitul suplimentar pentru investitori.

- Ceilalti ofertanti vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule:

. (23% — participare la profit supl.propus de of ertant%) X 5
Punctaj =

23% — cea mai mica participare la profit supl. %)

Punctaj maxim sub-

-criteriu 1.5: Rezul o .
Sub-criteriu 1.5: Rezultate asteptate criteriu 1.5: 10 pct.

Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (10 pct.) se va acorda Ofertantului care propune cel mai mare
numdr de IMM-uri finantate.

- Ceilalti ofertanti vor obtine punctaje pe baza urmatoarei formule :

(nr.IMM finantate propus de ofertant — 15) X 10
(cel mai mare numar IMM finantate — 15)

Punctaj =

2. Capacitatea profesionala a echipei operationale propuse de | Punctaj maxim criteriu

ofertant 2: 45 pct.

Sub-criteriul 2.1: Expertul cheie nr. 1, cu experienta in domeniul specific
investitiilor de capital de risc, a participat, in calitate de investitor privat,
business angel in cadrul unei runde de finantare si/sau in calitate de | Punctaj maxim sub-
membru al unei echipe de management, membru al comitetului de criteriu 2.1: 15 pct.

investitii/ consultativ sau angajat, cu atributii specifice activitatii de
investitii, al unei entitati legale care are ca obiect de activitate realizarea
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de investitii prin capital de risc in intreprinderi, la realizarea de investitii
in valoare cumulata mai mare de 3.000.000 EUR (in orice
tara/regiune).

Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (15 pct.) se va acorda Ofertantului care are expertul cu cea mai
mare valoare cumulatd a investitiilor realizate,

- Pentruovaloare cumulatd mai mare sau egala cu 11.000.000 EUR se va acorda punctajul maxim
de 15 puncte;

- pentru ceilalti ofertanti, in cazul in care expertul a realizat investitii in valoare cumulata
cuprinsa intre 3.000.001 EUR si sub 11.000.000 EUR, punctajul se va calcula pe baza urmadatoarei
formule:

(valoarea cumulata investitiilor realizate de expert — 3.000.000) X 15

Punctaj = . - — -
) (cea mai mare valoare cumulata a investitiilor realizate de un expert * —3.000.000)

Nota: * in cazul in care cea mai valoare cumulatd a investitiilor realizate de un expert este mai mare de 11.000.000 EUR, in
calculul punctajului se va utiliza valoarea de 11.000.000 EUR)

Sub-criteriul 2.2: Expertul cheie nr. 2, cu experienta in domeniul
specific investitiilor de capital de risc, a participat, in calitate de
investitor privat, business angel in cadrul unei runde de finantare si/sau
in calitate de sau ca membru al unei echipe de management, membru
al comitetului de investitii sau consultativ sau angajat, cu atributii
specifice activitatii de investitii, al unei entitati legale care are ca obiect
de activitate realizarea de investitii prin capital de risc in intreprinderi, la
realizarea a cel putin doua investitii in valoare de minim 500.000
EUR/intreprindere finantata (in orice tara/regiune).

Punctaj maxim sub-
criteriu 2.2: 15 pct.

Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (15 pct.) se va acorda Ofertantului care are expertul cu cel mai mare
numdr de investitii egale sau mai mari de 500.000 EUR realizate.

- Pentru un numar de investitii mai mare sau egal cu 20 se va acorda punctajul maxim de 15 pct.

- pentru ceilalti ofertanti in cazul in care expertul a realizat un numar de investitii cuprins intre
3si 19, punctajul se va calcula pe baza urmatoarei formule:

(numar investitii > 500.000 Eur realizate de expert — 2) X 15

Punctaj =
) (cel mai mare numdr investitii > 500.000 Eur realizate de un expert x —2)

Nota: * in cazul in care cel mai mare un numar de investitii este mai mare de 20 in calculul punctajului se va utiliza
valoarea de 20.

Sub-criteriul 2.3: Expertul cheie nr. 3, cu experienta in domeniul
specific investitiilor de capital de risc, a participat, in calitate de
investitor privat, business angel in cadrul unei runde de finantare si/sau
in calitate de in calitate de investitor privat, business angel sau ca
membru al unei echipe de management, membru al comitetului de
investitii sau consultativ sau angajat, cu atributii specifice activitatii de
investitii, al unei entitati legale care are ca obiect de activitate realizarea
de investitii prin capital de risc in intreprinderi la realizarea a cel putin
doua exit-uri cu MOIC mai mare sau egal cu 2x (in orice tara/regiune).

Punctaj maxim sub-
criteriu 2.3: 15 pct.
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Punctajul se acorda astfel:

- Numarul maxim de puncte (15 pct.) se va acorda Ofertantului care are expertul cu cel mai mare
numdar de exit-uri cu MOIC mai mare sau egal cu 2x realizate.

- Pentru un numar de exit-uri mai mare sau egal cu 10 se va acorda punctajul maxim de 15 pct.

- pentru ceilalti ofertanti in cazul in care expertul a realizat un numar de investitii cuprins intre
3si 10, punctajul se va calcula pe baza urmatoarei formule:

(numar de exit — uri cu MOIC mai mare sau egal cu 2x —2) X 15

Punctaj = = - - 5
) (cel mai mare numar de exit — uri cu MOIC mai mare sau egal cu 2x * —2)

Nota: * in cazul in care cel mai mare un numar de investitii este mai mare de 10 in calculul punctajului se va utiliza
valoarea de 10.

7. INVESTITII ELIGIBILE
Administratorul de Fond face investitii de tip capital/cvasi-capital in IMM-urile selectate.

Investitiile sub forma de capital de risc se pot face numai in IMM-uri, definite conform
Legii 346/2004, care la momentul investitiei initiale nu sunt tranzactionate la o bursa de
valori, nu sunt in dificultate si au sediul social si activitatea economica pentru care se va
realiza investitia situata in Regiunea Vest.

Investitiile finantate trebuie sa se incadreze in domeniile de specializare inteligenta
specificate in Strategia Regionala de Specializare Inteligenta a Regiunii Vest RIS 32021-2027
si sa respecte conditiile pentru ca finantarea sa nu reprezinte ajutor de stat, respectiv:

» Administratorul de Fond, Investitorii privati independenti si AM PR Vest suporta, in
orice moment, pierderile si beneficiile in functie de contributiile lor (proportional).
Investitiile sunt efectuate in conditii pari passu intre investitorii publici si privati. O
investitie este considerata pari passu atunci cand este realizata in aceleasi termeni
si conditii de catre investitori publici si privati, in care ambele categorii de operatori
intervin simultan. Prin urmare, mecanismul pentru distribuirea castigurilor rezultate
in urma exit-urilor nu poate utiliza un tratament diferentiat pentru investitorii privati.

» exista o participare semnificativa din punct de vedere economic a investitorilor
privati independenti in fiecare IMM sprijinit, respectiv minim 30% din investitia de
capital de risc este asigurata de Investitori privati (din care minim 3% reprezinta
contributia Administratorului de Fond (skin in the game)).

Potentialul de realizare a investitiilor in IMM-uri va fi identificat, verificat si evaluat de
Administratorul de Fond, care va intreprinde, pentru fiecare posibilitate de finantare, un
proces de "due diligence” pentru aspecte cheie, cum ar fi planul de afaceri detaliat, care
contine informatii despre produse, vanzari si profitabilitate, dezvoltare, evaluarea viabilitatii
investitiei si o strategie clara de iesire, etc

Investitiile se vor realiza In urma unei analize a cererii de solicitare sprijin financiar prin
investitii de capital, pe baza unor criterii transparente, obiective si aplicabile tuturor IMM-
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urilor, stabilite de Administratorul de Fond si aprobate de Adunarea Investitorilor, care
trebuie sa cuprindag, fara a se limita la urmatoarele :
a. contributia la obiectivele programului PR Vest 2021-2027 si capacitatea de a
contribui la indicatorii de realizare si de rezultat asteptati,
incadrarea in domeniile de specializare inteligenta RIS 3;
incadrarea in strategia de investitii a fondului;
capacitatea de a accesa noi piete (internationalizare);
avantaje competitive fata de alti competitori;
clienti potentiali;
capacitatea de dezvoltare, vanzari si profitabilitate;
capacitatea, coerenta si determinarea echipei de management;
viabilitatea investitiei si a rentabilitatii potentiale;
strategia de iesire (exit).

>Q@ ™0 000

—. -

8. ALTE ASPECTE

Ulterior semnarii contractului de achizitie publicd, Ofertantul/Asocierea selectat(a) va
depune o cerere de finantare, in sistemul informatic MySMIS2021/SMIS2021+, in cadrul
apelului de proiecte ce va fi lansat de catre Autoritatea de Management pentru PR Vest
pentru Interventia Regionala IR 1.3.E Instrumente financiare, in conditiile de accesare a
fondurilor prevazute in Ghidul solicitantului de finantare pentru Instrumentul Financiar
Venture Capital si va fi semnat un Acord de finantare intre Ofertantul/Asocierea declarat(a)
castigator/castigatoare si ADR Vest in calitate de Autoritate de Management pentru PR
Vest, prin care se definesc inclusiv drepturile si obligatiile partilor.

Dupa semnarea Acordului de finantare, AM PR Vest poate plati, la solicitarea
Administratorului de Fond, un avans de pana la 30% din valoarea Instrumentului Financiar
Venture Capital. Pentru avansul solicitat Administratorul de Fond va prezenta AM PR Vest
un instrument de garantare, care poate fi scrisoare de garantie bancara emisa de o
institutie de credit/societate bancara din Uniunea Europeana sau polita de asigurare emisa
de o societate de asigurari din Uniunea Europeana. Conditiile pentru plata acestui avans
vor fi prevazute in Acordul de finantare.

Acest document reprezinta un document consultativ, elaborat de Agentia pentru
Dezvoltare Regionala a Regiunii Vest, in calitate de Autoritate de Management pentru
Programul Regional Vest 2021-2027.

Perioada de consultare publica este de 15 zile lucratoare de la data publicarii pe site-ul
PR Vest (www.vest.ro), din 12.11.2024 si pana in data de 02.12.2024, ora 18:00.

Observatii si propuneri pot fi transmise la adresa de email: consultare@adrvest.ro .
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